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ABSTRACT

INTERNAL GROWTH IS REQUIRED IN ALL CASES WHERE THE ACTIVITY (GROWTH OF AN ACTIVITY
OR GROWTH VECTOR) IS NOT AVAILABLE ON THE MARKET. IT IS ALSO REQUIRED IN THE
EMERGING SECTORS, WHERE THE GROWTH OF THE COMPANY TAKES PLACE THROUGH
INNOVATION AND THE CREATION OF A NEW PROFILE OF THE COMPANY. INNOVATION IS
CONSIDERED AS A NEW COMBINATION OF IDEAS, RESOURCES AND SKILLS THAT RESULT FROM
THE LEARNING PROCESS NOT ONLY INSIDE A COMPANY BUT ALSO FROM THE VARIOUS
NETWORKS IN WHICH THE INTERACTION BETWEEN THE DIFFERENT ACTORS ALLOWS
INNOVATION TO OCCUR. THUS, THE FIRMS TO BE INNOVATIVE NEED TO BE OPEN, WHILE BEING
DEPENDENT ON EXTERNAL RESOURCES IN THEIR INNOVATION ACTIVITIES. COMPLEXITY
THEORIES REGARD ECONOMIC AGENTS (ENTREPRENEURS, FIRMS, CORPORATIONS) AS COMPLEX
ADAPTIVE SYSTEMS, WHOSE INTERACTION, EVOLUTION AND DYNAMICS ARE DIVERSE, DIFFICULT
TO PREDICT, CONTRADICTORY, PARADOXICAL AT SOME SCALES. IN THIS PERSPECTIVE,
INNOVATION APPEARS AS A NATURAL, ENDOGENOUS, INTELLIGIBLE PHENOMENON OF
ECONOMIC ACTIVITY.

KEY WORDS: ECO-INNOVATION, FINANCIAL INNOVATION, FINANCING TECHNIQUES, EUROPEAN
ECO-INDUSTRIES, OPEN ECO-INNOVATION

Dezvoltarea industriilor TIC (tehnologiile informatiei si comunicarii) au afectat puternic
si tehnicile de finantare. O serie de inovatii in tehnologiile financiare au fost treptat introduse:
cardurile de credit, “multi-branch banking”, automatele bancare, cardurile de debit si
“internet banking”. Serviciile bancare au evoluat si ele corespunzator cu inovatiile in
tehnicile financiare, precum: expansiunea pietelor de capital, capitalul venture, dezvoltarea
industriei de leasing (finantarea bazata pe active), lucru ce a condus la o diversificare a
setului de optiuni de finantare pentru orice firma si/sau intreprinzator.

Trendurile principale care au contribuit la diversificarea si complexificarea finantarii, si
implicit a inovarii financiare, sunt:

- dezintermedierea financiara; a condus la dislocarea finantarii bancare clasice prin
finantari non-traditionale; practic modelul traditional, procesul de finantare, alcatuit din 5
componente — originare, adjudecare a creditului, finantare, administrare si colectare — era
efectuat de o singurd institutie, de o banca; acum exista entitati non-bancare care se
focalizeaza doar pe una sau doua componente

- globalizarea; proliferarea surselor de finantare; existd astdzi o disponibilitate
nemaiintalnitd de diverse surse de capital privat care cautd oportunitatii globale de investire
(desigur ca actuala criza financiara a perturbat puternic aceasta tendinta)
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- diversificarea tehnicilor de finantare; profliferarca surselor de finantare genercaza o
diversificare si a tehnicilor de finantare;

- introducerea noilor tehnologii financiare, in general cele specifice internetului si web-
ului

Tn acest articol, mi-am propus si analizez rolul eco-inovatiei in dezvoltarea economiei.
Tntr-un interval de timp foarte scurt, globalizarea a modificat ordinea economici si ecologica
Europeana sa fie competitivd in acest nou context este indiscutabil legatd de capacitatea
acesteia de a deveni mai inovatoare si de a raspunde mai eficient semnalelor transmise de
producatori si consumatori.

Criteriile comune de piatd nu pot fi folosite, la nivelul actual de cunostinte, pentru o
evaluare corectd din punct de vedere al mijloacelor financiare cheltuite si a efectelor obtinute.
De aceea, ,,este necesar un model de dezvoltare economicd care sa acorde prioritate
investitiilor publice si sa defineascd in mod corespunzator stimulentele destinate investitiilor
private in infrastructuri si cercetare—dezvoltare—inovare ,,ecologice”, in dublul scop de a
stimula activitatea de productie pentru a iesi rapid din situatia actuald de recesiune si de a
face fatd tranzitiei catre aceasta a treia revolutie industriald de pe o pozitie de lider din punct
de vedere economic si social.” [1]

Eco-inovarea inseamnd toate ,,formele activitatilor de inovare care au ca rezultat sau
urmaresc ameliorarea semnificativa a protectiei mediului .(....). Eco-inovarea include noile
procese de productie, noile produse sau servicii, precum si noile metode de gestionare si de
derulare a activitatilor economice, a caror utilizare si punere in aplicare este de naturd sa
prevind sau sd reduca substantial riscurile pentru mediu, poluarea si alte impacturi negative
ale utilizarii resurselor, pe parcursul intregului ciclu de desfasurare al activitatilor conexe”.

[2]

Politicile economice subliniaza rolul eco-inovatiei in dezvoltarea economiei, in
eficientizarea metodelor de productie si in deschiderea de noi piete, aceasta fiind sursa
avantajului nostru competitiv in viitor. Strategia de la Lisabona a lansat ideea necesitatii
cresterii nivelului de investitii in eco-inovare precum si difuzarea acestora in Intreaga
economie, considerandu-se ca fiind suportul avantajului competitiv in viitor.

Politica de mediu este un motor important pentru eco-inovatie, diferitele reglementari de
mediu contribuind la eco-inovatii in diverse sectoare si ramuri economice. Pentru a intari cele
afirmate anterior, pot argumenta prin urmatoarele exemple:

-in domeniul energiei regenerabile, instrumentele politicii de mediu (de exemplu,
instrumentele fiscale) si-au dovedit eficacitatea cu privire la impactul asupra inovarii, impact
cuantificat prin numarul de brevete in acest domeniu;

- reglementarile de mediu au contribuit la dezvoltarea unor tehnologii auto mai eficiente
si la inovatii in tehnologii postcombustie;

Reglementarile de mediu, concepute In mod corespunzdtor, pot stimula eco-inovatia
care, la randul ei, poate compensa, fie partial, fie in totalitate, costurile de conformare cu
respectivele reglementari. [3]

Normele de mediu concepute in mod corespunzator pot stimula eco-inovatia care ar
putea, fie partial sau in totalitate, sa compenseze costurile de conformare cu acestea. Un
studiu [4] bazat pe un sondaj al Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
realizat pe un esantion de 4200 de instalatii industriale din sapte tari (SUA, Canada, Japonia,
Germania, Franta, Ungaria si Norvegia) a stabilit o legatura statisticd pozitivd intre
rigurozitatea politicii de mediu si cheltuielile de mediu legate de segmentul cercetare-
dezvoltare. Studiul a stabilit, de asemenea, o legatura statistica pozitiva intre cheltuielile de
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cercetare- dezvoltare pentru mediu si performantele economice ale intreprinderilor (méasurate
in profituri). Prin urmare, rezultatele studiului au intarit specificatiile pentru, cel putin, 0
versiune slabda a ipotezei Porter, adica costurile de conformitate sunt cel putin partial
compensate prin inovare. Acest lucru nu exclude, desigur, faptul cd pentru unele firme
beneficiile inovarii vor avea un impact economic deosebit, efectele inovarii facind mai mult
decat sa compenseze costurile de conformare, rezultand situatii reciproc avantajoase.

Cererea in crestere pentru un mediu mai bun a condus la o sursa de expansiune a tehnicii
ecologice, a produselor si serviciilor ecologice, atat in tarile industrializate, cat si in cele in
curs de dezvoltare. Prima impulsionare din partea Europei pentru a stimula eco-inovarea s-a
materializat in Planul de actiune pentru tehnologii de mediu (ETAP). Adoptat Tn 2004, acest
plan de actiune s-a axat pe dezvoltarea si utilizarea tehnologiilor de mediu iar scopul sau a
fost de a aborda barierele financiare, economice si institutionale care impiedica dezvoltarea
acestor tehnologii, precum si sa incurajeze adoptarea lor de catre piata.

Sub ”Planul de actiune pentru tehnologii de mediu”, eco-industriile europene au inflorit.
Acest sector are in prezent o cifra de afaceri anuala estimatd de 227 miliarde euro sau
aproximativ 2,2 % din Produsul Intern Brut al Uniunii Europene, depasind industria
farmaceutica, industria aerospatiald europeana, si a angajat direct 3,4 milioane de persoane.

”Planul de actiune privind eco-inovarea” ( ECOAP ) este un succesor logic pentru Planul
de actiune pentru tehnologii de mediu si a fost lansat de Comisia Europeana in decembrie
2011. EcoAP va extinde in centrul politicilor de inovare tehnologiile ecologice si eco-
inovarea, subliniind in mod decisiv rolul politicii de mediu ca un factor de crestere
economicad. ECOAP completeaza, de asemenea, alte trei initiative emblematice ale Strategiei
,Europa 2020”: o Europa eficientd din punct de vedere al utilizarii resurselor, politica
industriald pentru o erd globalizata, precum si Agenda pentru noi competente si locuri de
munca. Luate impreund, acestea vor ajuta la transpunerea eco-inovarii in prim-planul de
actiune al Uniunii Europene pentru a reduce presiunea asupra mediului, la reducerea
decalajului dintre inovare si piatd, precum si la cresterea oportunitatilor de creare de locuri de
munca ecologice.

ECcoAP poate fi privit ca un cadru politic ce ofera directii pentru politica de eco-inovare
si finantare. Pand in 2013, proiectele eco-inovatoare au fost finantate prin al saptelea
program-cadru al Uniunii Europene pentru cercetare si dezvoltare tehnologicd, prin
instrumentul LIFE +, precum si prin Fondurile Structurale si de Coeziune si prin Programul-
cadru pentru competitivitate si inovatie.

Din 2014 pana in 2020, principala sursa de sprijin financiar este Planul Financiar
Multianual ,,Orizont 2020”. Acest nou plan financiar a consolidat rolul eco-inovari printr-0
sustinere financiara solidd, necesara in special in actualele conditii de instabilitate economico
— financiara. Acesta a oferit, de asemenea, mijloacele financiare pentru punerea n aplicare a
ECOAP.

Eco-inovarea deschisa (open eco-innovation) se refera la utilizarea de fluxuri input si
output de cunoastere cu scopul expres de a accelera eco-inovarea interna si pentru a extinde
pietele pentru utilizarea externa a eco-inovarii. Modelul eco-inovarii deschise (care utilizeaza
atat idei externe cat si idei interne, precum si cai interne si externe spre piete, pentru a
descoperi, a genera si a exploata oportunitati de eco-inovare) se deosebeste de modelul inchis
prin care Tintreprinderile genereazd si dezvolta in piata propriile idei, organizate in
departamente interne de cercetare si dezvoltare. Desigur ca in acest model de eco-inovare
deschisa, politicile, practicile si procedurile aferente trebuie aliniate si armonizate cu
comportamentul intreprinderilor inovative precum si cu conditiile externe, care sd motiveze si
sa stimuleze intreprinderile sa practice eco-inovarea deschisa.
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Tntr-o lume din ce in ce mai complexa, globalizat, intr-o perioada de profunde schimbari
ale mediului inconjurdtor, e preferabil, ca actiunea eco-inovativ-manageriala sa fie pusa in
slujba imperativului ,,a inova” pentru a transforma actuala activitate economica nesustenabila
intr-una sustenabild, bazatd pe metode care sa asigure armonizarea intereselor antreprenorilor
cu stringenta protectiei mediului.

Competitivitatea si standardele de mediu sunt adesea considerate ca fiind inamici. Exista
dovezi, cu toate acestea, ca politica comerciald si politica de mediu pot actiona ca factori
complementari in dezvoltarea conditiilor in care firmele pot inova si deveni mai competitive
pe plan international. Germania si Japonia sunt cele mai exemplificative din acest punct de
vedere. Acestea au printre cele mai dure regimuri de mediu din lume, dar ambele sunt cele
mai competitive economii pe plan mondial, strategiile lor fiind clare: sa inoveze acum si sa
captureze pietele in viitor.

Europa este consideratd a fi lider mondial in promovareca implementarii tehnologilor
ecologice eficiente. Astfel, industriile ecologice ale Uniunii Europene reprezinta aproximativ
1/3 din piata globala a eco-industriilor si prezinta un trend crescator de aproximativ 5% pe an.

Cu toate acestea, existenta unor factori externi ce pot avea o influentd Intdmplatoare se
constituie in obstacole semnificative in calea exploatarii acestor oportunitati. Acesti factori
se referd in principal la modul de utilizare a subventiilor daunatoare mediului si la absenta
unor stimulente financiare pentru inovatia ecologica.

Tehnologiile de mediu sunt concepute pentru a asigura diminuarea impactului
activitatilor de productie asupra mediului (asigurarea unei utilizari eficiente a materiilor
prime, diminuarea consumului energetic, sporirea consumului de energie provenita din surse
regenerabile de energie si conceperea produselor eco, recuperarea produselor reziduale care
sunt caracterizate de o valoare economica si eliminarea problemelor de depozitare si reciclare
a deseurilor) crescand eficienta ecologica a acestora.

Fiind una dintre barierele semnificative in procesul implementarii inovatiilor ecologice,
gradul de acceptabilitate al pietei si reorientarea modelelor de consum au devenit unele dintre
variabilele ce trebuiesc influentate pentru a se ajunge la capacitatea maxima a tehnologiilor
de mediu. Tn acest sens, clientii, investitorii si consumatorii trebuie sd constientizeze
importanta performantelor si beneficiilor ecologice ale diferitelor tehnologii de mediu, astfel
incat produsele care sunt deseori noi pe piata sa fie achizitionate, finantate si consumate cu
credibilitate.

In figura nr. 2 este reprezentat procesul de inovare prin stimularea tehnologici si
extinderea pietelor.
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Fig. nr. 2 - Etapele lantului inovarii
Sursa: Stern Review: The Economic of Climate Change, 2006, pag 349

In faza incipientd, eco-inovarea este caracterizati de stimularea activitatilor de cercetare
pentru reorientarea proceselor tehnologice traditionale care presupun un consum mare de
energie si o utilizare irationala a resurselor spre eco-tehnologii, care sa asigure o armonizare
echitabila intre obtinerea profitului si reducerea prejudiciilor aduse asupra mediului.
Cercetarea reprezinta actiunea prin care se asigura modernizarea echipamentelor tehnologice
de productie si se asigura eco-inovarea. In stadiul urmator al procesului inovational, un factor
important in asigurarea eficientei eco-inovationale este segmentul consumatorilor care, in
functie de cererea pe care o manifesta fatd de eco-tehnologii sau eco-produse, pot sa atraga
inovatia pe piata.

Nicholas Stern a identificat patru tipuri de inovare in raport cu schimbarile
tehnologice:[5]

- inovatii elementare - sunt reprezentate de imbunatatirile continue ale produselor
existente, prin imbunatatirea calitdtii lor, design si performanta (de exemplu motoarele auto);
- inovatii radicale - sunt noi inventii care conduc la o abatere semnificativd de la
metodele de productie anterioare, cum ar fi masinile hibrid;

- modificarile in sistemele tehnologice - apar la nivel de sistem atunci cand un grup de
inovatii radicale influenteaza mai multe ramuri ale economiei;

- schimbari de paradigma tehnico-economica - care apar atunci cadnd modificarile
tehnologice au impact asupra fiecarei ramuri a economiei.

Joseph Schumpeter a identificat trei etape ale procesului de inovare: inventia ca prima
demonstratie practicd a unei idei, inovatia ca prima aplicatie comerciala, si difuzarea ca
raspandire a tehnologiei sau procesului pe intreaga piatd. Reprezentarea traditionald a
procesului de distributie este o curba in forma de S, in care preluarea de noi tehnologii incepe
incet, apoi creste rapid si realizeaza o perioada de distributie rapidd, urmata de o incetinirea
treptatd in functie de modul in care sunt atinse nivelurile de saturatie. El a propus conceptul
de ,distrugere creativa” pentru a descrie procesul de inlocuire a vechilor firme si al
produselor vechi cu firme si produse noi, inovatoare.[6]

In stiinta economica, in ciuda faptului ci inovarea nu este un fenomen nou, ea nu a primit
atentia cuvenitd. Practic, cu exceptia lui Schumpeter si istorici relativ recenti ai stiintelor
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economice, precum Gerschenkron, Rosenberg, Abramotitz si chiar dacdi Adam Smith a
recunoscut incd de la inceputul stiintei economice importanta schimbarilor tehnologice, foarte
putini economisti au aratat atenfie fenomenului inovarii, economistii preferand sa se
focalizeze pe factori precum acumularea capitalului, pietele muncii i nu pe inovare.

Modelul cresterii neo-clasice al lui Solow are la baza o economie idealizata, cu multe
firme/agenti economici care competifioneazd, adicd competitia perfectd. De asemenea,
economiile de scard au fost lasate in afara, a fost impusa ideea randamentelor constante la
scard, iar tehnologia a fost considerata ca exogend, adicd un bun public disponibil pentru
oricine. Singura modalitate de crestere a productivitatii in acest tip de economie ar fi
cresterea cantitagii de capital pe lucrator. Existd de asemenea premisa randamentelor
descrescatoare a investitiei, precum si posibilitatea mentinerii productivitatii muncii
constante. Singura sursd de crestere a productivititii pe termen lung este schimbarea
tehnologica exogena. Teoria lui Solow aratd ca, daca aceste premise sunt respectate, atunci
tarile cu nivele de productivitate initiala diferite vor converge spre acelasi nivel si ratd a
cresterii productivitatii. Totusi aceste nivele de productivitate vor fi diferite daca tarile au rate
de crestere a populatiei si obisnuinte de economisire diferite.

Noua teorie a cresterii (cresterea endogend a lui Paul Romer) s-a focalizat pe doua
importante mecanisme ale cresterii: reducerea impactului asupra mediului si investitiile in
cercetare-dezvoltare. Ea se bazeaza in continuare pe o viziune ortodoxa a economiei, privind
agentii economici ca rationali §i maximizatori de profit. Practic aceastd noud teorie a
endogeneizat schimbarea tehnologica si a adoptat ca asumptiune economiile de scara.

Un alt exemplu semnificativ este abordarea dezvoltata dupa teoriile lui Porter, de catre
echipa de la Global Competitiveness Index (GCI), construit pe noua piloni, grupati, dupa cum
urmeaza:

- factor-driven economies GCI1 - cerinte fundamentale ale dezvoltarii (basic
requirements), respectiv: institutiile, infrastructura, macroeconomia, educatia primard si
sanatatea; acestia reprezinta elementele caracteristice ale economiilor bazate pe factori;

- efficiency driven economies GCI2- factori de crestere a eficientei (efficiency
enhancers), si anume: invatdmantul superior si formarea avansatd, eficienta pietelor (de
marfuri, muncd si capital) si disponibilitatea tehnologiei avansate; acestia reprezinta
elementele caracteristice ale economiilor bazate pe eficienta;

- innovation-driven economies GCI3 - factori de progres (innovation and sophistication
factors), respectiv: mediul complex de afaceri si inovatia in toate domeniile, acestia
reprezentand elementele caracteristice ale economiilor bazate pe inovatie.

In acest context de analizd a situdrii in GCI, trebuie si remarc pozitia oarecum
paradoxald a Romaniei, care, asa cum aratd si Popa loan, profesor universitar in cadrul
Academiei de Studii Economice, Bucuresti, ,.tara noastra ,,std mai bine Tn viitor decét in
trecut”, in sensul ca are un grad mai ridicat de competitivitate in domeniile ce reprezinta
viitorul dezvoltarii economico-sociale, respectiv in ceea ce priveste factorii de crestere a
eficientei si factorii de progres.”

Tn Statele Membre ale Uniunii Europene (cu exceptia Greciei), 52,9% din intreprinderile
industriale si din sectorul serviciilor au raportat activitati de inovare 1intre anii 2014 si 2018.
Dintre toate tarile cele mai mari procente ale Intreprinderilor ce au raportat activitati de
inovare au fost Germania (79,3%), Luxemburg (68,1%), Islanda (63,8%), Belgia (60,9%) si
Portugalia (60,3%). Cele mai scazute rate au fost observate in Bulgaria (27,1%), Polonia
(28,1%), Letonia (29,9%), Romania (30,8%) si Ungaria (31,1%).[7] Tn 2018, 39,7% din
intreprinderile din UE (cu exceptia Greciei si al Marii Britanii) au fost considerate active din
punct de vedere al procesului de inovare, mentinandu-se acelasi procent ca si in 2014.
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O eco-economie bazatd pe eco-inovatie se traduce in produse ecologice nnoite
permanent, personalizate pand la unicitate si comercializate global prin intermediul pietelor
eco cu costuri ale tranzactiilor mult mai mici. Economia bazata pe eco-inovatie inseamna si
transcrierea unor noi strategii de afaceri, centrate pe exploatarea de nise si cu beneficiile
economiei de scara mult reduse. Implicit, aceasta introduce noi principii de organizare a
firmelor si structurilor ierarhice, ca si scheme de finantare noi, mai putin sensibile la riscul
intrinsec al economiei verzi destinate dezvoltarii bagajului de intangibile ca si formarii de
retele cu sinergie proprie. Astfel, a finanta eco-inovarea Inseamna pur si simplu a finanta
procesul nonlinear de la ideea noud la noul produs/serviciu (chiar la experienta si/sau
transformare). De altfel, asa cum remarca profesorul universitar de la Academia de Studii
Economice din Bucuresti, Costea Munteanu, ,,ideile incep sa aiba un rol in imbunatatireca
existentei umane doar atunci cand ele pot fi finantate prin capital de risc, oferte, Tmprumuturi
sau achizitii de actiuni. Un sistem financiar ce opereaza fluent ,,irigd” cu banii necesari ideile
bune si valoroase. In egald masura, el poate ,,seca” fondurile ce sustin idei depasite si afaceri
proaste, astfel incat resursele sa poata fi folosite mai eficient Tn alte utilizari”. [8]

In conditiile actuale de criza globald e nevoie de regandire si mai ales de reorientare a
spiritului antreprenorial si a eco-inovarii spre constituirea si dezvoltarea unei noi civilizatii
economico-sociale caracterizate printr-o tehnologie (de fapt sistem tehnologic) bazata pe un
consum redus de resurse neregenerabile si prin ceea ce a fost numit o economie decuplata de
efectele asupra mediului. Pentru a incuraja investitiile in procese si tehnologii de mediu,
Uniunea Europeand a dezvoltat o serie de instrumente care se concentreazd pe inovatia de
mediu. Sub cadrul financiar privind Competitivitatea si Inovarea, Uniunea Europeana a
instituit un instrument financiar ce se ridica la un total de 430 de milioane de euro pentru
promovarea eco-inovarii, pana in acest moment aproape 200 de milioane de euro fiind alocati
pentru a sprijini proiectele ce vizeaza eco-inovarea. Cu un buget de 80 de miliarde de euro,
programul ,,Europa 2020” pentru cercetare si inovare este un instrument financiar pentru
finantarea obiectivelor stipulate in cadrul masurii ,,O Uniune a inovarii”.

Concluzii

Intr-o lume din ce in ce mai complexi si dinamica, in care activitatile de cercetare,
dezvoltare si inovare 1n protectia mediului devin fortele absolute de progres, a desfasura, in
mod direct sau indirect activitati de eco-inovare, indiferent de marimea intreprinderilor si de
capacitatea financiard a acestora, devin indispensabile pentru asigurarea viabilitatii.
Perspectivele, directiile de deschidere pentru o inovare, de depasire si chiar de transgresare
sunt urmatoarele: diversificarea tipurilor de capital venture si deplasarea pe intreg ciclul de
viatd de dezvoltare inovativa: business angels; private equity, mezzanine finance, etc,
deschiderea spre bootstrap capital, depasirea granitelor nationale si globalizarea capitalului,
dezvoltarea capitalului venture social si/sau capitalului venture de dezvoltare comunitara,
apariia unor programe publice de finantare a inovarii. Finantarea activitatilor de cercetare-
dezvoltare-inovare orientate spre piata, avand prin esenta lor un grad de risc mai ridicat,
necesitd instrumente financiare adecvate. Implicarea finantarii publice in aceste activitati nu
mai poate fi neglijata, orice intirziere devenind greu de recuperat. Implicarea finantarii
publice in finantarea inovarii (in sensul larg de cercetare-dezvoltare-inovare) ar trebui sa se
faca dupa un model strategic potrivit. Acest model strategic aratd ca implicarea statului sa se
faca diferit in functie de stadiile generarii §i dezvoltarii unei noi piete, urmand modelul curbei
in S logistice. Astfel Tn prima parte, pentru pietele in crestere/dezvoltare statul ar trebui sa
initieze — catalizeze, sa orienteze — stimuleze si sa ajusteze — consolideze procesul, iar in a
doua parte, pentru pietele mature sa promoveze, sa faca benchmark si s previna. De prea
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multe ori, guvernele finanteaza inadecvat prin subventii acordate unor piete care ar trebui sa
dispara, si nu finanteaza (prin granturi, programe, participare in foduri de capital venture
public-privat, etc.) suficient pietele incipiente si inovative.

Fenomene, procese economice, precum o crestere mult mai rapida a finantarii prin
fonduri de capital de risc a domeniului cercetare-dezvoltare-inovare, cuplarea finantarii prin
fonduri de capital de risc cu dezvoltarea incubatoarelor pentru firmele mici si inovative, arata
clar nevoia de diversificare a finantarii inovarii, inclusiv de largire a razei sale de actiune.
Inovarea financiara este cruciald pentru cresterea/dezvoltarea economica sustenabila.

Rolul vital al inovarii financiare in favorizarea cresterii economice este din ce Tn ce mai
bine documentat in diverse economii pe intreg mapamondul. Inovarea financiard este
influentatd direct sau indirect de fenomene §i procese precum: schimbari tehnologice —
avansurile din tehnologiile informatiei si comunicarii; schimbarile din economia reald —
cresterea de noi industrii si de noi piete; schimbari in cererea de active financiare —
economiile populatiei care imbatraneste; schimbadrile in reglementdrile guvernamentale —
liberalizarea regulilor de tranzactionare, noi reglementari cu privire la stimulentele financiare,
etc.
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